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NOT 1 – ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Ege Endüstri ve Ticaret A.Ş. (“Şirket”) İzmir - Pınarbaşı’da kurulmuş olup, ana faaliyet konuları  kara taşıt araçlarında kullanılan parça ve komponentlerin imali, dahili ticareti, ihracat ve ithalatını yapmaktadır. Şirket’in merkezi İzmir’de olup Ege Serbest Bölgesi’nde şubesi mevcuttur.

Şirket’in kayıtlı olduğu adresi  Kemalpaşa Cad. No: 18 Pınarbaşı – İzmir olup 31.03.2005 tarihi itibariyle  bünyesinde istihdam edilen personel sayısı  469 kişidir (31 Aralık 2004: 430).

NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR
Ege Endüstri ve Ticaret A.Ş.’nin (“Şirket”) mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlanmıştır. SPK XI/25 sayılı “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları” tebliğinde kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. Anılan tebliğde, alternatif olarak Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi ( IASC ) tarafından çıkarılmış olan muhasebe standartlarının uygulanmasının da, SPK muhasebe standartlarına uyulmuş sayılacağı belirtilmiştir. 

İlişikteki mali tablolar, yasal kayıtların, tarihi maliyet esası baz alınarak, mali tabloların gerçeği yansıtması ilkesi doğrultusunda, Yeni Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle satın alma gücünde meydana gelen değişikliklerin yeniden ifade edilmesi de dahil olmak üzere yapılan sınıflama ve düzeltmeler ile Sermaye Piyasası Kurulu’nun 15 Kasım 2003 tarih ve 25290 Mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” (SPK’nın Seri XI, No 25 sayılı tebliği) hükümlerine uygun olarak hazırlanmıştır.

SPK’nın, Seri XI, No:25 sayılı tebliği 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Şirket mali tablolarını ilk kez 31 Mart 2005 ara hesap dönemi itibariyle bu tebliğe göre hazırlamış olup bir önceki hesap dönemine (31 Aralık 2004) ait bilançosunu da aynı esaslar çerçevesinde hazırlamıştır. Bu kapsamda ekli bilanço ve bilanço dipnotları karşılaştırmalı olarak verilmiştir. 2005 yılının sözkonusu tebliğin ilk uygulama yılı olması nedeniyle, Şirket ekli gelir tablosunu, nakit akım tablosunu ve öz sermaye değişim tablosunu karşılaştırmalı olarak hazırlamamıştır.
Para Ölçüm Birimi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayınlanan Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkındaki 5083 sayılı kanun uyarınca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Lirası (“YTL”) ve Yeni Kuruş (“YKr”), Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimleri olmuştur.Yeni Türk Lirası’nın alt birimi Yeni Kuruştur ( 1 YTL = 100 YKr). Bir önceki para birimi olan Türk Lirası değerleri YTL’ye dönüştürülürken 1 milyon Türk Lirası, 1 YTL’ye eşit tutulmaktadır. Buna göre, Türkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Türk Lirası’ndan altı sıfır atılarak sadeleştirilmiştir.

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki işlem, mahkeme kararı,  kıymetli evrak ve her türlü belgenin yanı sıra ödeme ve değişim araçlarında, Türk Lirası’na  yapılan referanslar, yukarıda belirtilen dönüşüm oranı ile YTL cinsinden yapılmış sayılmaktadır. Sonuç olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayıtların tutulması ve gösterimi açısından Türk Lirası’nın yerini almış bulunmaktadır.

Enflasyon Muhasebesi

SPK 18 Mart 2005 tarihli duyurusuyla, Kısım 15 madde 375 uyarınca 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından açıklanan Toptan Eşya Fiyat Endeksi (TEFE) rakamının son üç yıl için % 69,72, son yıl için % 13,84, Şubat ayı itibariyle aylık bazda -% 0,9 ve -% 0,02 olarak gerçekleştiği, T.C. Merkez Bankası’nın son verilerine göre enflasyon beklentilerinin 2005 yıl sonu için %8, gelecek 12 ay için %7,7, 2005 yıl sonuna ilişkin söz konusu tahmini değerlere göre son üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %35,7 olmasının öngörüldüğü, dolayısıyla mevcut objektif kriterler dikkate alındığında yüksek enflasyon döneminin sona erdiği ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı gerekçeleriyle 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesi kararını açıklamıştır. Bu duyuruya istinaden yüksek enflasyon dönemi sona erdiğinden Kısım 15 Madde 404 uyarınca 31 Aralık 2004 tarihli mali tablolarda yeralan enflasyona göre düzeltilmiş tutarlar, 31 Mart 2005 mali tablolarının hazırlanmasında esas alınan rakamların başlangıç değerlerini oluşturmaktadır ve 31 Mart 2005 tarihli mali tabloların hazırlanmasında Kısım 15’in diğer hükümleri uygulanmamıştır.

Konsolidasyon Esasları 

Ekli mali tablolarda özkaynaktan pay alma metoduna göre konsolidasyona dahil edilen şirketler aşağıda gösterilmiştir:

	Ortaklığın ünvanı
	Pay oranı (%)

	Ege Fren Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	25.50%



Ekteki konsolide mali tablolar, Şirket’in (Ana Ortaklık) %20’nin üzerinde iştirak ettiği şirketlerin finansal tablolarının birleştirilmesinden oluşmaktadır. 
Ana Ortaklık’ın direkt veya dolaylı olarak %50 den fazla hissesinin, oy hakkının veya faaliyetleri üzerinde kontrolünün olduğu şirket bulunmamaktadır. 

Finansal ve operasyonel politikalarıyla ilgili kararlarında Şirket’in önemli ölçüde etki edebildiği tüzel kişilikler, iştirak olarak adlandırılırlar. Şirket’in %20 ila %50’sini elinde bulundurduğu veya oy hakkına sahip olduğu, ancak faaliyetlerini önemli ölçüde kontrol edemediği iştirakler, özkaynaktan pay alma yöntemiyle muhasebeleştirilirler. Özkaynaktan pay alma yönteminde iştirak net varlık tutarıyla konsolide bilançoda gösterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya çıkan Şirket payı konsolide gelir tablosuna dahil edilir. İştiraklerin net aktif değerindeki düşüşün geçici olmaması durumunda iştirak değeri, konsolide mali tablolarda azaltılmış değeriyle gösterilir.


Şirket tarafından oy hakkı veya hisselerin %20’sinden azına sahip olunan diğer iştirakler endekslenmiş maliyetleri üzerinden muhasebeleştirilirler. Gerekli olduğu hallerde değer düşüklüğü karşılığı ayrılır.


Bir şirketin Grup tarafından satın alımı gerçekleştiğinde ilgili bağlı ortaklığın aktif ve pasifleri, alım günü itibariyle gerçeğe uygun değerleriyle ölçülür. Azınlıkların payı, aktif ve pasiflerin gerçeğe yakın değerlerinin azınlık payı oranında hesaplanmasıyla elde edilir. Yıl içinde alınan veya satılan iştiraklerin, alımın gerçekleştiği tarihten başlayan veya satışın gerçekleştiği tarihe kadar olan faaliyet sonuçları konsolide gelir tablosuna dahil edilir. 
Ana ortaklık ile konsolidasyon kapsamındaki iştirakin mali tabloları raporlandıkları tarihler itibariyle UFRS’ye uygunluk açısından yasal mali tablolarına düzeltme ve sınıflandırma değişiklikleri yapılarak hazırlanmıştır. 

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI
Mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 

Hasılat

Satılan malların riskinin ve faydasının alıcıya transfer olduğu, satışla ilgili ekonomik faydanın işletmeye akacağının muhtemel olması ve gelir tutarının güvenilir bir şekilde hesaplanabildiği durumda gelir oluşmuş sayılır. Perakende satışlarda müşterinin memnun kalmaması durumunda satılan malın şartsız geri alınacağına ilişkin müşteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili önemli risk ve getirilerin alıcıya transfer edildiği kabul edilir. Aynı işlem ile ilgili hasılat ve giderler eşzamanlı mali tablolara alınmaktadır. 

Satış karşılığında nakit veya nakit benzerlerinin alındığı durumlarda, hasılat söz konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutarıdır. Ancak, Şirket satışları büyük ölçüde vadeli olarak gerçekleştirilmekte ve satış bedelinin makul değeri, alacakların bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadır. Alacakların bugünkü değerinin belirlenmesinde; satış bedelinin nominal değerini, ilgili mal veya hizmetin peşin satış fiyatına indirgeyen faiz oranı kullanılır. Satış bedelinin nominal değeri ile bu şekilde bulunan makul değer arasındaki fark, faiz geliri olarak ilgili dönemlere yansıtılmaktadır. 

Hasılat olarak kayıtlara alınan tutarların tahsilinin şüpheli hale gelmesi durumunda, ayrılan şüpheli alacak karşılığı, hasılat tutarının düzeltilmesi suretiyle değil, bir gider olarak mali tablolara alınır. 

Net satışlar, indirimler ve iadeler düşüldükten sonraki faturalanmış satış bedelinden oluşmaktadır.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenir. Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, aylık hareketli ağırlıklı ortalama yöntemi ile belirlenir. Net gerçekleşebilir değer, işin normal akışı içinde tahmini satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır.

Vadeli stok alımları için, söz konusu varlığın elde etme maliyeti peşin fiyatına indirgenir. Bu durumda, toplam ödeme tutarı ile peşin fiyat arasındaki fark, ilgili dönem boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alınmaktadır.

İlişkili taraflar

Bu mali tabloların amacı doğrultusunda Şirket sermayesinde pay sahibi olan gerçek ve tüzel kişi ortaklar, bağlı ortaklıklar, iştirakler, ortaklardan doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi içinde bulunduğu Şirket’in iştirakleri ve bağlı ortaklıkları dışındaki kuruluşlar, Şirket faaliyetlerinin planlanması, yürütülmesi ve denetlenmesi ile doğrudan veya dolaylı olarak yetkili ve sorumlu olan, Şirket veya Şirket’in ana ortaklığının yönetim kurulu üyesi, genel müdür gibi yönetici personel, bu kişilerin yakın aile üyeleri ve bu kişilerin doğrudan veya dolaylı olarak kontrolünde bulunan şirketler, ilişkili taraflar olarak kabul edilmektedir. 

Maddi varlıklar
Maddi varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden, birikmiş amortisman ve varsa değer düşüklüğü düşüldükten sonraki net değeri ile gösterilmektedir. Amortisman, maddi varlıkların düzeltilmiş değerleri üzerinden faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir:



Oranlar %

Binalar
2 - 4 

Makine ve cihazlar
5,5 - 4

Motorlu araçlar
20

Demirbaşlar
10 - 20

Bir varlığın kayıtlı değeri, varlığın geri kazanılabilir değerinden daha yüksekse, kayıtlı değer derhal geri kazanılabilir değerine indirilir. Geri kazanılabilir değer ilgili varlığın net satış fiyatı ya da kullanımdaki değerinin yüksek olanıdır. Net satış fiyatı, varlığın makul değerinden satışı gerçekleştirmek için katlanılacak maliyetlerin düşülmesi suretiyle tespit edilir. Kullanımdaki değer ise ilgili varlığın kullanılmasına devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akımlarının bilanço tarihi itibariyle indirgenmiş tutarlarına artık değerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, düzeltilmiş tutarlar ile tahsil olunan tutarların karşılaştırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır.

Maddi duran varlıkların herhangi bir parçasını değiştirmekten doğan giderler bakım onarım maliyetleri ile birlikte aktifleştirilmektedir. Sonradan ortaya çıkan diğer harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki ekonomik faydasını arttırıcı nitelikte ise aktifleştirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri tahakkuk esasına göre gelir tablosunda muhasebeleştirilmektedir.

Yeni bir faaliyet açma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni ürün ya da hizmet sunma maliyetleri, elemanların eğitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir müşteri kesimiyle iş yapma maliyetleri, genel yönetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varlığın alış fiyatına dahil olmadıklarından ve varlığı, yönetimin amaçları doğrultusunda faaliyet gösterebilmesi amacıyla gerekli pozisyona ve işler duruma getirmek için katlanılmadıklarından, varlıkla doğrudan ilişkilendirilemez, dolayısıyla elde etme maliyetine dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varlığın sahipliğine ilişkin risk ve getirilerin Şirket’te bulunduğu kiralama işlemleri finansal kiralama olarak sınıflandırılmıştır. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kıymetler Şirket’in bilançosunda, ilgili varlığın makul değeri ile minimum kira ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı üzerinden aktifte bir varlık, pasifte ise eşit tutarda bir yükümlülük olarak izlenir. Bu şekilde aktifte izlenen varlıkların amortismanı, diğer benzer varlıklar için uygulanan politikalara uygun olarak ayrılır. Kira süresinin kiralanan varlığın faydalı ömründen kısa olması ve kira süresi sonunda ilgili varlığın Şirket tarafından satın alınmasının makul şekilde kesin olmadığı durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlık kira süresi içerisinde; kiralanan varlığın faydalı ömrünün kira süresinden kısa olması durumunda ise faydalı ömrü içinde amorti edilir. Bilançodaki finansal kiralama yükümlülüğü anapara geri ödemeleri yoluyla azaltılırken, kira ödemelerinin finansal gider kısmı, kiralama süresi boyunca oluştuğu döneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Satım amaçlı elde tutulan maddi duran varlıklar 

Satım amaçlı elde tutulan maddi duran varlıklar kayıtlı değerin veya makul değerin düşük olanı ile değerlenir. Kayıtlı değerin geri elde edilebilirliği ilgili duran varlığın kullanımı ile değil satışı ile gerçekleşir.
Maddi olmayan varlıklar

Maddi olmayan varlıklar, tanımlanabilir olması, ilgili kaynak üzerinde kontrolün bulunması ve gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanın varlığı kriterlerine göre mali tablolara alınmaktadır. Bu çerçevede, eğitim faaliyetlerine ilişkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine ilişkin harcamalar, kısmen veya tamamen yeniden organizasyona ilişkin harcamalar ve maddi varlıkların maliyetine dahil edilebilenler hariç başlangıç faaliyetlerine ilişkin harcamalar gerçekleştiği anda gider olarak mali tablolara alınmaktadır.

Maddi olmayan duran varlıklar, enflasyonun etkilerine göre 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle düzeltilmiş başlangıç değerleri ve cari yıl girişlerinin maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve varsa kalıcı değer kayıpları düşülerek ifade edilmişlerdir. 

Maddi olmayan varlık için yapılan ödeme taksitlendirilirse, bu varlığın elde etme maliyeti peşin fiyatına eşit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ödeme tutarı ile peşin fiyatı arasındaki fark, aktifleştirmeye izin verilen durumlar hariç, kredi dönemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alınmaktadır.

Finansal araçlar ve finansal risk yönetimi

Sınıflandırma

Şirket’in finansal varlıkları nakit ve nakit benzeri varlıklar ile ticari alacaklardan ve ilişkili şirketlere olan kısa vadeli ticari borçlardan oluşmaktadır. Şirket’in finansal borçları ticari borçlar ile faizli borçlarını içermektedir. İşletme kaynaklı alacaklar, Şirket’in ticari alacaklarından ve ilişkili şirketlerden alacaklardan oluşmaktadır. Banka kredileri ve finansal kiralama borçları ise finansal borçlar olarak sınıflanmıştır.
Muhasebeleştirme 

Finansal varlıklar Şirket’e transfer edildikleri gün, borçlar ise Şirket’ten transfer edildikleri gün muhasebeleştirilirler.

Değerleme

Bir finansal varlık ya da finansal borç ilk defa mali tablolara alınırken maliyeti üzerinden değerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlık olması durumunda) veya alınan (bir yükümlülük olması durumunda) bedelin makul değeridir. Makul değer, finansal varlık ve yükümlülüklerin, zorunlu bir satış veya tasfiye işlemi dışında, istekli taraflar arasında gerçekleşecek bir cari işlemde el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa teşkilatlanmış bir piyasada işlem gören fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. Elde etme veya ihraçla doğrudan ilişkilendirilebilir işlem maliyetleri, finansal varlığın veya finansal borcun ilk değerlemesine dahil edilir.

Tüm ticari finansal araçlar ve satılmaya hazır menkul değerler kayda alınmalarını izleyen dönemlerde makul değerleri üzerinden değerlenirler. Ancak, teşkilatlanmış bir piyasada işlem gören bir fiyatı bulunmayan ve makul değeri güvenilir bir şekilde tespit edilemeyen söz konusu finansal araçlar maliyet değerleri üzerine işlem maliyetleri ve bir değer düşüklüğü bulunması durumunda, değer düşüklüğü için ayrılan karşılık göz önüne alınarak değerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varlıklar ve borçlar elde etme maliyeti üzerinden değerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borçlar, işletme kaynaklı alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varlıklar, bir değer düşüklüğü bulunması durumunda, değer düşüklüğü için ayrılan karşılık düşüldükten sonra etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle iskontolu maliyet üzerinden değerlenir. İlk işlem maliyetleri dahil olmak üzere primler ve indirimler de ilgili enstrümanın maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oranıyla iskontaya tabi tutulur.

Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasını takiben, şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek diğer gelirlere kaydedilir.

Makul değer ile değerlendirme prensipleri

Finansal varlıklar ve borçlar, kayda alınmalarını izleyen dönemlerde, satışta veya benzeri elden çıkarma durumlarında oluşabilecek işlem maliyetleri dikkate alınmaksızın makul değerleri üzerinden değerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmiş bir piyasa fiyatı yoksa, makul değer fiyatlandırma modelleri veya iskonto edilmiş nakit akım teknikleri kullanılarak bulunur

İskonto edilmiş nakit akım teknikleri kullanıldığında, tahmini nakit akımları Şirket yönetiminin en iyi tahminlerine dayanmakta ve kullanılan iskonto oranı da bilanço tarihindeki benzer vadeler ve koşullara sahip bir enstrüman için geçerli olan piyasa oranına dayanmaktadır. Fiyatlandırma modellerinde ise bilanço tarihinde geçerli olan piyasa verileri ölçü olarak kullanılır.

Muhasebe kayıtlarından çıkarılma

Finansal varlıklar, Şirket bu varlıklar üzerindeki sözleşmeye bağlı haklarını kaybettiği zaman muhasebe kayıtlarından çıkarılır. Bu olay finansal varlıklar satıldığı, süresi dolduğu veya haklarından feragat edildikleri zaman gerçekleşir.

Finansal varlıklar

1 Ocak 2001 tarihinde Şirket UMS 39, Finansal Araçlar, şartlarını uygulamaya koymuş ve yatırım amaçlı kıymetlerini şu kategorilerde sınıflandırmıştır: alım-satım amaçlı finansal varlıklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar ve satılmaya hazır finansal varlıklar. Esasen fiyatlardaki kısa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amacıyla satın alınan finansal araçlar, alım-satım amaçlı finansal varlıklar olarak sınıflandırılmış ve cari varlıklara dahil edilmiştir. Şirket yönetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneğinde olduğu belirli veya sabit ödemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araçlar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. 

Likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz oranlarındaki değişimler nedeniyle satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan finansal araçlar, satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Bunlar, yönetimin bilanço tarihinden sonraki 12 aydan daha kısa bir süre için finansal aracı elde tutma niyeti olmadıkça veya işletme sermayesinin arttırılması amacıyla satışına ihtiyaç duyulmayacaksa, ki bu durumda dönen varlıklar içine dahil edilir, duran varlıklara dahil edilmiştir. Şirket yönetimi, bu finansal araçların sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte uygun bir şekilde yapmakta olup düzenli olarak bu sınıflandırmayı gözden geçirmektedir. 

Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin makul değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma masrafları da dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Mali tablolara yansıtılmasında sonra   satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılan finansal araçlar, makul değerinin güvenilir bir şekilde hesaplanması mümkün olduğu sürece makul değeri üzerinden değerlendirilmiştir.

Şirket’in % 20’nin altında sermaye payına sahip olduğu finansal varlıkların borsaya kayıtlı herhangi bir makul değerinin olmadığı, makul değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemlerin uygun olmaması veya işlememesi nedeniyle makul bir değer tahmininin yapılamaması ve makul değerin güvenilir bir şekilde ölçülemediği durumlarda finansal varlığın kayıtlı değeri, elde etme maliyeti tutarından şayet mevcutsa değer düşüklüğü karşılığının çıkarılması suretiyle değerlenmiştir. 
Kur değişiminin etkileri

Yıl içinde gerçekleşen dövizli işlemleri, işlem tarihlerinde geçerli olan döviz kurları üzerinden çevrilmiştir. Dövize dayalı parasal varlıklar yıl sonunda geçerli olan döviz alış, yükümlülükler ise döviz satış kurları üzerinden çevrilmiştir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülüklerin çevrimlerinden doğan kur kazancı veya zararları, gelir tablosuna yansıtılmıştır.

Hisse başına kazanç

Hisse başına kar, net karın ilgili yıl içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artırabilir. Hisse başına kar hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kar hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir. 

Karşılıklar, şarta bağlı yükümlülükler ve şarta bağlı varlıklar

Şirket’in, geçmişteki işlemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya geçerli bir yükümlülüğünün bulunması ve yükümlülüğün yerine getirilmesi için kaynakların dışa akmasının gerekli olabileceği ve tutar için güvenilir bir tahminin yapılabileceği durumlarda karşılıklar oluşturulur. 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükler ve varlıklar mali tablolara alınmamakta ve şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar olarak değerlendirilmektedir.

Şarta bağlı yükümlülük olarak işleme tabi tutulan kalemler için gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu şarta bağlı yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığı durumlar hariç, olasılıktaki değişikliğin olduğu dönemin mali tablolarında karşılık olarak mali tablolara alınır.

Kiralamalar
Şirket’in esas olarak mülkiyetin tüm risk ve getirileri üstüne aldığı maddi duran varlık kiralaması, finansal kiralama şeklinde sınıflandırılır. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlık, varlığın kiralama döneminin başındaki rayiç değerinden veya asgari kira ödemelerinin o tarihte indirgenmiş değerinden düşük olanı üzerinden kaydedilir. Her bir kira ödemesi, finansal kiralama borcu üzerinde sabit bir oranın elde edilmesi amacıyla borç ve finansal giderler arasında tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dönemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansıtılır. Finansal kiralama yolu ile satın alınan maddi duran varlıklar, varlığın tahmini faydalı ömrü doğrultusunda amortismana tabi tutulur.

Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama işlemi, faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılır. Faaliyet kiralaması (kiralayandan alınan teşvikler düşüldükten sonra) altında yapılan ödemeler, kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. 

Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanması

Şirket’in satışını yaptığı ürünlere göre bir gruplamaya tabi tutulmuştur. Şirket satışlarını  yurtiçine ve yurtdışına yapmaktadır.
Yatırım amaçlı gayrimenkuller

Üretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amaçla kullanılan gayrimenkuller, normal iş akışı çerçevesinde satışa konu edilen gayrimenkuller yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak değerlendirilmez. Kira elde etmek ve/veya sermaye kazancı elde etmek amacıyla veya her ikisi için tutulan araziler ve binalar yatırım amaçlı gayrimenkuller olarak sınıflandırılır ve maliyet yöntemine göre maliyet eksi birikmiş amortisman (arazi hariç) değerleri ile gösterilir. İnşası, Şirket tarafından yapılan yatırım amaçlı gayrimenkulun maliyeti ise, inşaat veya ıslah çalışmalarının tamamlandığı tarihteki maliyeti üzerinden belirtilir. Söz konusu tarihte varlık, yatırım amaçlı gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatırım amaçlı gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Kıdem tazminatı karşılığı
Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve iş kanununda belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Söz konusu ödeme tutarları bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminat tavanı esas alınarak hesaplanır. Kıdem tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarları bugünkü net değerine göre hesaplanarak ilişikteki mali tablolarda yansıtılmıştır.

Hazır değerler

Hazır değerler, nakit ve banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli ve yüksek likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski önemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir.

Ticari alacaklar

Doğrudan bir borçluya mal veya hizmet tedariki ile oluşan Şirket kaynaklı ticari alacaklar, etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden değerlendirilmiştir. Belirtilmiş bir faiz oranı bulunmayan kısa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin önemsiz olması durumunda fatura tutarından değerlendirilmiştir. 

Şirket’in, ödenmesi gereken meblağları tahsil edemeyecek olduğunu gösteren bir durumun söz konusu olması halinde ticari alacaklar için bir alacak risk karşılığı oluşturulur. Söz konusu bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan ticari alacağın orijinal etkin faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir.

Değer düşüklüğü tutarı, zarar yazılmasından sonra oluşacak bir durum dolayısıyla azalırsa, söz konusu tutar, cari dönemde diğer gelirlere yansıtılır. 

Krediler

Krediler, alındıkları tarihlerde, alınan kredi tutarından işlem masrafları çıkartıldıktan sonraki değerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyet değeri üzerinden belirtilir. İşlem masrafları düşüldükten sonra kalan tutar ile iskonto edilmiş maliyet değeri arasındaki fark, gelir tablosuna kredi dönemi süresince finansman maliyeti olarak yansıtılır. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, oluştuğunda gelir tablosuna kaydedilir. 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler
Hazırlanan mali tablolarda, Şirket’in bilanço tarihi itibariyle dönem sonuçlarına dayanılarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yükümlülüğü için karşılık ayrılmaktadır. Kurumlar Vergisi yükümlülüğü dönem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alınarak düzeltilmesinden sonra bulunan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya aktifi varlıkların ve borçların mali tablolarda gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebliğleri ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır.

Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olması beklenilen vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya aktifi, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında ilişikteki mali tablolara yansıtılmaktadırlar. Ertelenmiş vergi aktifi, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olası durumlarda ayrılır. Bu alacaktan artık yararlanılamayacağı anlaşıldığı oranda ilgili aktiften silinir.

Sermaye ve temettüler 

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği dönemde birikmiş kardan indirilerek kaydedilir. 

Netleştirme

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler.

Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar
Şirket Seri XI No:25 sayılı tebliğ hükümlerine göre ilk mali tablolarını 31 Mart 2005 tarihi itibariyle hazırlamış olup açılış bilançosu olan 31 Aralık 2004 tarihli mali tabloları da aynı esaslar çerçevesinde hazırlanmıştır. Bu kapsamda muhasebe politikaları ve tahminlerinde herhangi bir değişiklik veya hata bulunmamaktadır.

Bir muhasebe politikası değiştirildiğinde, mali tablolarda sunulandan daha önceki dönemlere ilişkin toplam düzeltme tutarı bir sonraki dönem birikmiş karlara alınır. Önceki dönemlere ilişkin diğer bilgiler de yeniden düzenlenir. Muhasebe politikalarındaki değişikliklerin cari döneme, önceki dönemlere veya birbirini izleyen dönemlerin faaliyet sonuçlarına etkisi olduğunda; değişikliğin nedenleri, cari döneme ve önceki dönemlere ilişkin düzeltme tutarı, sunulandan daha önceki dönemlere ilişkin düzeltme tutarları ve karşılaştırmalı bilginin yeniden düzenlendiği ya da aşırı bir maliyet gerektirdiği için bu uygulamanın yapılmadığı kamuya açıklanır.

Bir muhasebe tahminindeki değişikliğin etkisi, yalnızca bir döneme ilişkinse, değişikliğin yapıldığı cari dönemde; gelecek dönemlere de ilişkinse, hem değişikliğin yapıldığı hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak, net dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak şekilde mali tablolara yansıtılır.

Bir hatanın düzeltme tutarı geriye dönük olarak dikkate alınır. Bir hata, ortaya çıktığı önceki dönemlere ilişkin karşılaştırmalı tutarların yeniden düzenlenmesi veya bir sonraki raporlama döneminden önce meydana geldiğinde, söz konusu döneme ait birikmiş karlar hesabının yeniden düzenlenmesi yoluyla düzeltilir. Bilgilerin yeniden düzenlenmesi aşırı bir maliyete neden oluyorsa önceki dönemlere ait karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmemekte, bir sonraki dönemin birikmiş karlar hesabı, söz konusu dönem başlamadan önce hatanın kümülatif etkisiyle yeniden düzenlenmektedir.

Durdurulan Faaliyetler
İşletmelerin, durdurulan faaliyetle doğrudan ilişkilendirilebilen varlıklarının hemen hemen bütününe ilişkin bağlayıcı bir satış sözleşmesine taraf olması ya da yönetim kurulu veya benzer nitelikteki yönetim organının durdurma ile ilgili olarak ayrıntılı ve resmi bir planı onaylaması veya söz konusu planla ilgili duyuru yapması halinde kamuya açıklama yapılır. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alınma ve değerleme prensipleri konusunda varlıklarda değer düşüklüğü, karşılıklar, şarta bağlı varlık ve yükümlülükler, maddi varlıklar ve çalışanlara sağlanan faydalar kapsamındaki ilgili hükümlere uyulur.

Devlet Teşvik ve Yardımları
Makul değerleri ile izlenen parasal olmayan devlet teşvikleri de dahil olmak üzere tüm devlet teşvikleri, elde edilmesi için gerekli şartların işletme tarafından yerine getirileceğine ve teşvikin işletme tarafından elde edilebileceğine dair makul bir güvence oluştuğunda mali tablolara alınır. Devletten temin edilen feragat edilebilir borçlar, feragat koşullarının işletme tarafından yerine getirileceğine dair makul bir güvence oluşması durumunda devlet teşviki olarak kabul edilir. Şirket’in 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle yararlandığı herhangi bir teşvik veya yardım bulunmamaktadır.

Emeklilik Planları
Şirket’in emeklilik planları başlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi tutulacak işlemi bulunmamaktadır.

Tarımsal Faaliyetler
Şirket’in faaliyet konusu gereği tarımsal faaliyetler kapsamında herhangi bir işlemi bulunmamaktadır.

Nakit Akım Tablosu
Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 

Nakit akım tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatı ile vadesi 3 ay veya daha kısa olan menkul kıymetleri içermektedir.

NOT 4 – HAZIR DEĞERLER
	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Nakit
	
	16.689
	
	4.395

	Bankalardan alacaklar - vadesiz mevduat
	
	2.184.017
	
	512.479

	Bankalardan alacaklar - vadeli mevduat
	
	--
	
	--

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	2.200.706
	
	516.874



31.03.2005 tarihi itibariyle Egebank’ta 332 YTL, BNP-AK-Dresdner Bank A.Ş.’de 776 ABD$, Tekstil Bankası A.Ş.’de 193 ABD$ ve 205 EURO tutarında bloke mevduat bulunmaktadır.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER 

Yoktur (31.12.2004 – Yoktur).
NOT 6 – FİNANSAL BORÇLAR

	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	Kısa vadeli banka kredileri:
	Faiz Oranı
	YTL Karşılığı
	
	Faiz Oranı
	YTL Karşılığı

	
	
	
	
	
	

	USD krediler 
	5%
	1.233.540
	
	5%
	1.207.211

	
	
	
	
	
	

	Toplam
	
	1.233.540
	
	
	1.207.211


31 Mart 2005 tarihi itibariyle kullanılan banka kredileri karşılığında H.Bayraktar Yatırım Holding A.Ş.’nin kefaleti vardır. 
NOT 7 - TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR

	Ticari Alacaklar
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Alıcılar
	
	11.506.045
	
	11.619.866

	Alacak Senetleri
	
	256.364
	
	500.514

	Verilen Depozito ve Teminatlar
	
	9.608
	
	9.459

	Tahakkuk etmemiş finansman geliri (-)
	
	(78.331)
	
	(85.915)

	Diğer Ticari Alacaklar
	
	84.916 
	
	61.033

	Şüpheli alacak karşılığı (-)
	
	(31.613)
	
	(36.063)

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	11.746.989
	
	12.068.894

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Kısa Vadeli Ticari Borçlar
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Satıcılar
	
	14.382.132
	
	13.296.182

	Tahakkuk etmemiş finansman gideri (-)
	
	(180.190)
	
	(162.546)

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	14.201.942
	
	13.133.636

	
	
	
	
	

	Uzun Vadeli Ticari Borçlar
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Satıcılar
	
	288.469
	
	316.913

	Tahakkuk etmemiş finansman gideri (-)
	
	(6.425)
	
	(2.218)

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	282.044
	
	314.695


NOT 8 – FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI

Finansal kiralama alacakları yoktur.

Finansal kiralama borçları:
	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	Kısa vadeli finansal kiralama borçları
	
	342.573
	
	--

	Uzun vadeli finansal kiralama borçları
	
	228.784
	
	--

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	571.357
	
	--


NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	a) İlişkili taraflardan alacaklar:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	1) ORTAKLAR
	
	--
	
	--

	
	
	
	
	

	2) İŞTİRAKLER (Ticari)
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	     BMC A.Ş.
	
	--
	
	898.083

	     Ege Fren A.Ş.
	
	--
	
	7.902

	     Tahakkuk etmemiş finansman geliri 
	
	--
	
	(14.084)

	
	
	
	
	

	3) GRUP İÇİ ŞİRKETLER
	
	--
	
	--

	
	
	
	
	

	
	
	--
	
	891.901

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	b) İlişkili taraflara borçlar:
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	1) ORTAKLAR (Ticari olmayan)
	
	133.827
	
	133.827

	
	
	
	
	

	2) İŞTİRAKLER
	
	--
	
	--

	
	
	
	
	

	3) GRUP İÇİ ŞİRKETLER (Ticari)
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Baylas Otomotiv A.Ş.
	
	137.720
	
	303.364

	Tahakkuk etmemiş finansman gideri
	
	(2.222)
	
	(4.716)

	
	
	
	
	

	
	
	269.325
	
	432.475


	c) İlişkili taraflara yapılan satışlar:
	
	31.03.2005
	

	
	
	
	
	

	
	Mal
	Hizmet
	Kira
	Diğer

	
	
	
	
	

	1) ORTAKLAR
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	2) İŞTİRAKLER
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	     Ege Fren A.Ş.
	2.251
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	3) GRUP İÇİ ŞİRKETLER
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	     Toplam
	2.251
	--
	--
	--


	
	
	31.12.2004
	

	
	
	
	
	

	
	Mal
	Hizmet
	Kira
	Diğer

	
	
	
	
	

	1) ORTAKLAR
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	2) İŞTİRAKLER
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	Ege Fren A.Ş.
	26.224
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	3) GRUP İÇİ ŞİRKETLER
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	
	26.224
	--
	--
	--


	d) İlişkili taraflardan yapılan alışlar:
	
	31.03.2005
	

	
	
	
	
	

	
	Mal
	Hizmet
	Kira
	Diğer

	
	
	
	
	

	1) ORTAKLAR
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	2) İŞTİRAKLER
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	     Ege Fren A.Ş.
	4.792
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	3) GRUP İÇİ ŞİRKETLER
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	     H. Bayraktar Yatırım Holding A.Ş.
	--
	36.000
	--
	--

	     Baytravel Turizm A.Ş.
	--
	6.569
	--
	--

	     Bayraktar Otom. Serv. Hiz. A.Ş.
	--
	--
	31.606
	--

	
	
	
	
	

	
	4.792
	42.569
	31.606
	--

	
	
	
	
	

	
	
	31.12.2004
	

	
	
	
	
	

	
	Mal
	Hizmet
	Kira
	Diğer

	
	
	
	
	

	1) ORTAKLAR
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	2) İŞTİRAKLER
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	     Ege Fren A.Ş.
	11.906
	--
	--
	13.981

	
	
	
	
	

	3) GRUP İÇİ ŞİRKETLER
	--
	--
	--
	--

	
	
	
	
	

	     H. Bayraktar Yatırım Holding A.Ş.
	--
	--
	--
	164.587

	     Baytravel Turizm A.Ş.
	--
	--
	--
	29.900

	     Bayraktar Otom. Serv. Hiz. A.Ş.
	--
	--
	--
	19.525

	
	
	
	
	

	
	11.906
	--
	--
	227.993


e) Finansman gelirleri: Yoktur (31.12.2004 – Yoktur)
f) Finansman giderleri: Yoktur. (31.12.2004 –Yoktur)

g) Komisyon gelirleri: Yoktur. (31.12.2004 –Yoktur)

h) Yönetim kurulu ve üst yönetime ödenen ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 261.269 YTL (31.12.2004: 808.107 YTL)’dir.
NOT 10 – DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR
	Diğer alacaklar
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Personelden alacaklar
	
	96.039
	
	91.751

	İndirilecek KDV
	
	1.075
	
	15.778

	Peşin ödenen vergi ve fonlar
	
	1.211.380
	
	1.194.111

	Diğer alacaklar
	
	18.117
	
	12.798

	Şüpheli alacak karşılığı
	
	(3.320)
	
	--

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	1.323.291
	
	1.314.438


NOT 11 – CANLI VARLIKLAR 

Yoktur.

NOT 12 - STOKLAR

	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	İlk madde ve malzemeler
	
	5.188.149
	
	5.446.545

	Yarımamuller
	
	2.655.475
	
	3.225.723

	Mamuller
	
	3.699.098
	
	3.168.079

	Verilen sipariş avansları
	
	1.078.113
	
	981.125

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	12.620.835
	
	12.821.472


Stoklara ilişkin sigorta bilgileri aşağıdadır:

	Teminat Tutarı
	Başlangıç Tarihi
	Bitiş Tarihi

	5.067.774
	23.02.2005
	31.12.2005


NOT 13 – DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ

Yoktur.

NOT 14 - ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

Ertelenen vergiler
Şirket, ertelenen gelir vergisi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ve yasal mali tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tebliğ ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır.

Geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi alacağı ve yükümlülüğü için uygulanacak oran %30’dur (2004: 2004 yılında gerçekleşecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi alacağı ve yükümlülüğü için uygulanacak oran %33’tür. Diğer geçici farklar için uygulanacak oran %30’dur).

31 Mart 2005 ve 2004  tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:
	
	Toplam geçici farklar
	
	Ertelenen vergi varlıkları/(yükümlülük)

	Kayıtlı değer-vergi farklılıkları
	31.03.2005
	31.12.2004
	
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	
	
	
	
	

	Teslimatı gerçekleşmemiş stokların aktife geri alınması ve mevcut stoklar üzerindeki vade farkının iptali
	(2.471.512)
	(2.433.752)
	
	(741.452)
	(803.138)

	Teslimatı gerçekleşmemiş stoklara ilişkin alacak düzeltmesi
	3.212.197
	3.276.014
	
	963.659
	1.081.085

	Leasing düzeltmesi
	(36.253)
	--
	
	(10.876)
	--

	Alacak reeskontları
	78.331
	99.999
	
	23.499
	33.000

	Şüpheli alacak karşılığı
	--
	4.450
	
	--
	1.469

	Yabancı para pasiflerin kur değerlemesi
	(37.374)
	(32.536)
	
	(11.212)
	(10.738)

	Kıdem tazminatı karşılığı
	1.473.643
	1.362.898
	
	442.093
	449.756

	Borç reeskontları
	(182.412)
	(167.262)
	
	(54.724)
	(55.196)

	5024 sayılı kanun ile UFRS endeksleme farkları
	131.308
	(572.127)
	
	39.391
	(188.802)

	
	2.167.928
	1.537.684
	
	650.378
	507.436

	
	
	
	
	
	

	Ertelenen vergi varlıkları
	4.895.479
	4.171.234
	
	1.468.642
	1.565.310

	Ertelenen vergi yükümlülükleri
	(2.691.298)
	(2.633.550)
	
	(818.264)
	(1.057.874)

	
	
	
	
	
	

	Ertelenen vergi yükümlülükleri net
	2.204.181
	1.537.684
	
	650.378
	507.436

	Ertelenen vergi varlıkları
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	
	

	Bir yıldan uzun sürede yararlanılacak 
	481.484
	449.756

	Bir yıldan kısa sürede yararlanılacak 
	987.158
	1.115.554

	
	
	

	
	1.468.642
	1.565.310

	
	
	

	Ertelenen vergi yükümlülükleri
	
	

	
	
	

	Bir yıldan uzun sürede gerçekleşecek
	(10.876)
	(188.802)

	Bir yıldan kısa sürede gerçekleşecek
	(807.388)
	(869.072)

	
	
	

	
	(818.264)
	(1.057.874)

	Ertelenen vergi tablosu

31.12.2004 bakiyesi

507.436

Dönem ertelenen vergi (gider)

142.942

31.03.2005 bakiyesi

650.378


	
	


NOT 15 – DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER

	Diğer cari dönen varlıklar
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Peşin ödenen sigorta giderleri
	
	237.163
	
	97.341

	Gelir tahakkukları
	
	8.218
	
	19.623

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	245.381
	
	116.964


Diğer cari olmayan duran varlıklar: Yoktur.

NOT 16 – FİNANSAL VARLIKLAR

	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	YTL
	Oranı
	
	YTL
	Oranı

	İştirakler
	
	
	
	
	

	Ege Fren Sanayi Tic. A.Ş.
	5.871.451
	25,500%
	
	5.165.124
	25,500%

	
	
	
	
	
	

	Diğer finansal duran varlıklar
	
	
	
	
	

	BMC Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	18.797.901
	0,016%
	
	18.797.901
	0,016%

	Doğu  Yatırım Holding  A.Ş.
	100.639
	0,000%
	
	100.639
	0,000%

	TDI
	47.219
	0,000%
	
	47.219
	0,000%

	
	18.945.759
	
	
	18.945.759
	

	
	
	
	
	
	

	Genel Toplam
	24.817.210
	
	
	24.110.883
	


NOT 17 – POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE

Yoktur.

NOT 18 – YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER

Yoktur.
NOT 19 – MADDİ VARLIKLAR

31 Mart 2005 tarihinde sona eren üç aylık ara dönem içinde maddi varlıklar ve ilgili birikmiş amortismanlarında gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir:

	Cari dönem
	Devir
	
	
	
	
	
	Bakiye

	Maliyet değeri
	31.12.2004
	
	Girişler
	
	Çıkışlar
	
	31.03.2005

	
	
	
	
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	626.215
	
	--
	
	--
	
	626.215

	Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri
	69.645.658
	
	44.398
	
	--
	
	69.690.056

	Binalar
	5.929.646
	
	--
	
	--
	
	5.929.646

	Tesis, Makina ve Cihazlar
	70.086.919
	
	203.530
	
	--
	
	70.290.449

	Leasingle alınan makinalar
	--
	
	639.589
	
	--
	
	639.589

	Taşıt Araçları
	4.353.412
	
	--
	
	--
	
	4.353.412

	Döşeme ve Demirbaşlar
	3.576.815
	
	38.059
	
	--
	
	3.614.874

	Özel Maliyetler
	4.219.719
	
	--
	
	--
	
	4.219.719

	Yapılmakta Olan Yatırımlar
	345.353
	
	146.413
	
	--
	
	491.766

	Verilen Avanslar
	118.531
	
	42.253
	
	--
	
	160.784

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	158.902.268
	
	1.114.242
	
	-- 
	
	160.016.510

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortismanlar
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri
	69.558.769
	
	6.091
	
	--
	
	69.564.860

	Binalar
	4.408.448
	
	22.518
	
	--
	
	4.430.966

	Tesis, Makina ve Cihazlar
	65.598.928
	
	346.951
	
	--
	
	65.945.879

	Leasingle alınan makinalar
	--
	
	31.979
	
	--
	
	31.979

	Taşıt Araçları
	4.207.208
	
	9.932
	
	--
	
	4.217.140

	Döşeme ve Demirbaşlar
	3.011.342
	
	46.303
	
	--
	
	3.057.645

	Özel Maliyetler
	1.334.307
	
	42.195
	
	--
	
	1.376.502

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	148.119.002
	
	505.969
	
	--
	
	148.624.971

	
	
	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	10.783.266
	
	
	
	
	
	11.391.539


	Önceki dönem
	Devir
	
	
	
	
	
	Bakiye

	Maliyet değeri
	31.12.2003
	
	Girişler
	
	Çıkışlar
	
	31.03.2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	626.215
	
	--
	
	--
	
	626.215

	Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri
	69.560.770
	
	84.888
	
	--
	
	69.645.658

	Binalar
	5.929.646
	
	--
	
	--
	
	5.929.646

	Tesis, Makina ve Cihazlar
	67.864.183
	
	2.222.736
	
	--
	
	70.086.919

	Taşıt Araçları
	4.312.994
	
	40.418
	
	--
	
	4.353.412

	Döşeme ve Demirbaşlar
	3.204.052
	
	372.763
	
	--
	
	3.576.815

	Özel Maliyetler
	4.162.560
	
	57.159
	
	--
	
	4.219.719

	Yapılmakta Olan Yatırımlar
	685.606
	
	102.478
	
	(442.731)
	
	345.353

	Verilen Avanslar
	--
	
	118.531
	
	--
	
	118.531

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	156.346.026
	
	2.998.973
	
	(442.731)
	
	158.902.268

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortismanlar
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri
	69.553.724
	
	5.045
	
	--
	
	69.558.769

	Binalar
	4.318.174
	
	90.274
	
	--
	
	4.408.448

	Tesis, Makina ve Cihazlar
	64.423.594
	
	1.175.334
	
	--
	
	65.598.928

	Taşıt Araçları
	4.159.115
	
	48.093
	
	--
	
	4.207.208

	Döşeme ve Demirbaşlar
	2.850.446
	
	160.896
	
	--
	
	3.011.342

	Özel Maliyetler
	1.214.080
	
	168.789
	
	(48.562)
	
	1.334.307

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	146.519.133
	
	1.648.431
	
	(48.562)
	
	148.119.002

	
	
	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	9.826.893
	
	
	
	
	
	10.783.266


Maddi duran varlıklara ilişkin sigorta bilgileri aşağıdadır:
	Sigortalanan 

Aktifin Cinsi
	Sigorta

Teminat Tutarı
	Sigorta 

Başlangıç Tarihi
	Sigorta 

Bitiş Tarihi

	Binalar
	         5.369.625     
	23.02.2005
	31.12.2005

	Demirbaşlar
	         1.127.550     
	23.02.2005
	31.12.2005

	Makina ve Teçhizat
	       41.424.600     
	23.02.2005
	31.12.2005

	Taşıtlar
	            556.249     
	23.02.2005
	31.12.2005

	
	
	
	

	
	       48.478.024     
	
	


NOT 20 – MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR

31 Mart 2005 tarihinde sona eren üç aylık ara dönem içinde maddi olmayan varlıklar ve ilgili birikmiş amortismanlarında gerçekleşen hareketler aşağıdaki gibidir:

	Cari dönem
	Devir
	
	
	
	
	
	Bakiye

	Maliyet değeri
	31.12.2004
	
	Girişler
	
	Çıkışlar
	
	31.03.2005

	
	
	
	
	
	
	
	

	Haklar
	156.091
	
	226.260
	
	--
	
	382.351

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	156.091
	
	226.260
	
	--
	
	382.351

	
	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortismanlar
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Haklar
	122.054
	
	19.118
	
	--
	
	141.172

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	122.054
	
	19.118
	
	 --
	
	141.172

	
	
	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	34.037
	
	
	
	
	
	241.179


	Önceki dönem
	Devir
	
	
	
	
	
	Bakiye

	Maliyet değeri
	31.12.2003
	
	Girişler
	
	Çıkışlar
	
	31.03.2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	Haklar
	156.091
	
	--
	
	--
	
	156.091

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	156.091
	
	--
	
	--
	
	156.091

	
	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortismanlar
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Haklar
	90.837
	
	31.217
	
	--
	
	122.054

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	90.837
	
	31.217
	
	--
	
	122.054

	
	
	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	65.254
	
	
	
	
	
	34.037


NOT 21 – ALINAN AVANSLAR

	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Yurtdışı alınan sipariş avansı
	
	42.512
	
	--

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	42.512
	
	--


NOT 22 – EMEKLİLİK PLANLARI

Yoktur.

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI 

	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Ödenecek vergi ve fonlar
	
	1.447
	
	1.655

	Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri
	
	405.698
	
	830.768

	Personele ödenecek ücret ve maaşlar
	
	239.253
	
	31.415

	Kredi faiz karşılıkları
	
	105.553
	
	130.533

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	751.951
	
	994.371


Kıdem Tazminatı Karşılığı

Aşağıda belirtilen yasal yükümlülükler haricinde, Şirket’in herhangi bir emeklilik taahhüdü anlaşması bulunmamaktadır.

Türk kanunlarına göre Şirket en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye ayrılan (kadınlar için 58 erkekler için 60), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 8 Eylül 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa değiştiğinden, emeklilikten önceki hizmet süresiyle bağlantılı, bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır.
Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmini ile hesaplanır. 

Tebliğ, Şirket’in kıdem tazminatı yükümlülüğünü tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasından aşağıdaki aktüer öngörüler kullanılmıştır.

31 Mart 2005
31 Aralık 2004

İskonto oranı
 % 16
% 16

Emeklilik olasılığının tahmini için devir hızı oranı
% 57
% 55 

İskonto oranı, uzun vadeli YTL faiz oranları ile beklenen enflasyon oranı arasındaki farktan hesaplanmıştır.

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan yükümlülüğün enflasyon ile orantılı olarak artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek oranı gösterir. Şirket’in kıdem tazminatı yükümlülüğü, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olacak kıdem tazminatı tavanı olan 1.648,90 YTL üzerinden hesaplanmaktadır.

Yıl içindeki kıdem tazminatı yükümlülüğünün hareket tablosu aşağıdaki gibidir.

	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	1 Ocak bakiyesi
	
	1.362.899
	
	956.101

	Dönem içindeki artış
	
	110.744
	
	406.798

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	1.473.643
	
	1.362.899


NOT 24 – ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR

Yoktur. 
NOT 25 – SERMAYE/KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ

Dönem içerisinde Şirket’in kayıtlı sermayesi ve/veya dönem içerisinde sermayesinde  değişiklik olmamıştır. Şirket ortaklarının 31 Mart 2005 ile 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle sermaye tutarları ve katılım oranları aşağıdadır.
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	Adı Soyadı/Ünvanı
	Pay Tutarı
	Oranı %
	
	Pay Tutarı
	Oranı

	
	
	
	
	
	

	Ege Endüstri Holding A.Ş.
	2.004.138
	63,62
	
	2.004.138
	63,62

	Halka açık kısım ve diğer (*)
	1.145.862
	36,38
	
	1.145.862
	36,38

	
	3.150.000
	100,00
	
	3.150.000
	100,00

	Sermaye düzeltme farkları
	43.197.176
	
	
	43.197.176
	

	
	
	
	
	
	

	Enflasyona göre düzeltilmiş sermaye
	46.347.176
	
	
	46.347.176
	


(*) Ortaklık oranları % 10’dan az olan gerçek ve tüzel kişiler. 

1 hissenin nominal değeri 0,005 YTL (5.000.- TL)’dir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar

Şirketin çıkarılmış sermayesi herbiri 5.000 TL itibari değerde 23.625.000 adedi A grubu nama olmak üzere 630.000.000 adet paya ayrılmıştır. Genel Kurul toplantılarında A grubu hisse senetleri sahiplerinin 10, B grubu hisse senedi sahiplerinin 1 oy hakkı vardır. Payların gruplar itibariyle dağılımı aşağıdadır.

	
	
	
	
	

	Pay Sahibi
	Grup
	Hisse Adedi
	
	Nominal Tutarı

	
	
	
	
	

	Ege Endüstri Holding A.Ş.
	A
	22.826.250
	
	114.131

	Ege Endüstri Holding A.Ş.
	B
	378.001.800
	
	1.890.009

	Halka Açık Olan Kısım
	B
	227.471.400
	
	1.137.357

	Diğer Ortaklar 
	A
	798.750
	
	3.994

	Diğer Ortaklar 
	B
	901.800
	
	4.509

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	630.000.000
	
	3.150.000


NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERİ

Mali tablolarda tarihi değerleri ile gösterilmiş sermaye ve kar yedeklerinin düzeltilmiş değerleri ve enflasyon düzeltme farkları aşağıdaki gibidir: 

	31.03.2005
	
	
	Enflasyona Göre
	
	

	
	Tarihi Değer
	
	Düzeltilmiş Değer
	
	Enflasyon Farkı

	Ödenmiş sermaye
	3.150.000
	
	46.347.176
	
	43.197.176

	Emisyon Primi
	10.740
	
	477.353
	
	466.613

	Yasal yedekler
	817.820
	
	4.625.846
	
	3.808.026

	Olağanüstü yedekler
	4.950.670
	
	19.595.714
	
	14.645.044

	
	
	
	
	
	

	Toplam
	8.929.230
	
	71.046.089
	
	62.116.859


	31.12.2004
	
	
	
	
	

	Ödenmiş sermaye
	3.150.000
	
	46.347.176
	
	43.197.176

	Emisyon Primi
	10.740
	
	477.353
	
	466.613

	Yasal yedekler
	817.820
	
	4.625.846
	
	3.808.026

	Olağanüstü yedekler
	4.950.670
	
	19.595.714
	
	14.645.044

	
	
	
	
	
	

	Toplam
	8.929.230
	
	71.046.089
	
	62.116.859


NOT 27 – KAR YEDEKLERİ

Yasal yedekler, TTK’da öngörüldüğü şekli ile birinci ve ikinci yedeklerden oluşur. TTK, birinci yasal yedeğin, toplam yedek Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine erişene kadar kanuni kardan %5 oranında ayrılmasını öngörür. İkinci yasal yedek ise, ödenmiş sermayenin %5’ini aşan tüm nakit kar dağıtımları üzerinden %10 oranında ayrılır. TTK hükümleri çerçevesinde yasal yedekler, sadece zararları netleştirmek için kullanılabilmekte ve ödenmiş sermayenin %50’sini aşmadıkça diğer amaçlarla kullanılamamaktadır.

Seri XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo düzenlenmesi sonucunda özsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde özsermaye grubu içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer verilir.
NOT 28 – GEÇMİŞ YIL KAR/ZARARLARI

Seri: XI, No: 25 sayılı Tebliğ Kısım Onbeş madde 399 uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarın, SPK’nın kar dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınması esastır. Bununla birlikte, “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamış geçmiş yıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktadır. 
Şirket Seri XI No:25 sayılı tebliğ kapsamındaki ilk mali tablolarını 31 Mart 2005 tarihi itibariyle hazırlamak üzere başlangıç bilançosu olan 31 Aralık 2004 tarihli bilançosunu, söz konusu tebliğin 718. maddesi uyarınca ilgili işlem ve olayların baştan beri bu tebliğ hükümlerine uygun olarak muhasebeleştirilmesi suretiyle düzenlemiştir. Şirket’in bu şekilde yeniden düzenlenen 31 Aralık 2004 tarihli mali tablosundaki  Geçmiş Yıllar Zararı XI-25 sayılı tebliğe göre 2.969.600 YTL olarak gerçekleşmiştir.

	31 Aralık 2004 bakiyesi
	
	(28.466.914)

	2004 yılı net dönem karı (zararı)
	
	3.141.703

	
	
	

	31 Mart 2005 bakiyesi
	
	(25.325.211)


NOT 29 – YABANCI PARA POZİSYONU

	
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Varlıklar
	
	12.573.686
	
	12.167.367

	Yükümlülükler
	
	(5.589.298)
	
	(4.645.591)

	
	
	
	
	

	Net yabancı para pozisyonu
	6.984.388 
	
	7.521.776 


	
	
	31.03.2005
	
	
	
	31.12.2004
	

	
	
	
	
	Toplam
	
	
	
	
	Toplam

	Varlıklar
	USD
	EUR
	GBP
	(YTL)
	
	USD
	EUR
	GBP
	(YTL)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Hazır Değerler
	1.435.066
	17.744
	511
	1.999.726
	
	66.376
	53.696
	336
	188.039

	Ticari alacaklar
	4.891.074
	2.089.018
	--
	10.413.175
	
	7.363.897
	1.140.769
	--
	11.967.043

	Diğer
	--
	90.547
	--
	160.785
	
	--
	6.725
	--
	12.285

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam 
	6.326.140
	2.197.309
	511
	12.573.686
	
	7.430.273
	1.201.190
	336
	12.167.367

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	31.03.2005
	
	
	
	31.12.2004
	

	
	
	
	
	Toplam
	
	
	
	
	Toplam

	Yükümlülükler
	USD
	EUR
	GBP
	(YTL)
	
	USD
	EUR
	GBP
	(YTL)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar
	904.332
	--
	--
	1.239.478
	
	900.000
	--
	--
	1.213.740

	Ticari borçlar
	399.003
	2.141.404
	177
	4.349.820
	
	441.809
	1.545.014
	--
	3.431.851

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam 
	1.303.335
	2.141.404
	177
	5.589.298
	
	1.341.809
	1.545.014
	--
	4.645.591


NOT 30 – DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2004 –Yoktur).

NOT 31 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

a) 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle Şirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkında açıklama aşağıdaki gibidir:

31 Mart 2005:

Şirket tarafından, satıcı firma Schmolz + Bickenbach Çelik A.Ş.’nin gönderdiği sacların hatalı olduğu ve zararın karşılanması amacı ile ilgili firma aleyhine Kadıköy 1. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2003/124 dosya no ile 25.482 EURO tutarında bir alacak davası açılmıştır. Dava halen devam etmektedir.

Egebank A.Ş. tarafından Şirket’in de aralarında bulunduğu 23 kişi ve kuruluş aleyhine 100.397.450 YTL tutarında dava açılmış ve 02.08.2000 tarihinde İstanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin E2000/902 sayılı kararı uyarınca Şirket Gayrimenkullarına ihtiyati tedbir konmuştur. Egebank A.Ş. tarafından şirket aleyhine açılan dava raporlama tarihi itibariyle henüz sonuçlanmamıştır.

31 Aralık 2004: 

Şirket tarafından, satıcı firma Schmolz + Bickenbach Çelik A.Ş.’nin gönderdiği sacların hatalı olduğu ve zararın karşılanması amacı ile ilgili firma aleyhine Kadıköy 1. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2003/124 dosya no ile 25.482 EURO tutarında bir alacak davası açılmıştır. Dava halen devam etmektedir.

Egebank A.Ş. tarafından Şirket’in de aralarında bulunduğu 23 kişi ve kuruluş aleyhine 100.397.450 YTL tutarında dava açılmış ve 02.08.2000 tarihinde İstanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin E2000/902 sayılı kararı uyarınca Şirket Gayrimenkullarına ihtiyati tedbir konmuştur. Egebank A.Ş. tarafından şirket aleyhine açılan dava raporlama tarihi itibariyle henüz sonuçlanmamıştır.

2 gerçek kişi  tarafından Şirket aleyhine kıdem ve ihbar tazminatı talebi ile ilgili 3.250 YTL ve 1.200 YTL tutarlarıında Bornova İş Mahkemesinde dava açılmıştır. Davalar şirket aleyhine sonuçlanmıştır.

 b) 31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle yükümlülüklerde yer almayan taahhütlerin toplamı:

	Teminat mektubu
	Verildiği yer
	Para Cinsi/Tutar
	31.03.2005

YTL Tutarı
	31.12.2004

YTL Tutarı

	
	
	
	
	

	Masraf Teminatı
	İzmir  Gümrük Müd.
	YTL
	100.000
	100.000

	Borç Teminatı
	Erdemir A.Ş.
	USD 3.360.000
	4.605.216
	4.509.456

	Doğalgaz Tesisatı
	Botaş
	USD 68.429
	93.788
	91.839

	Teminat
	BDDK
	YTL
	285.000
	285.000

	Teminat
	TMSF
	USD 363.604
	498.355
	487.992

	
	
	
	
	

	
	
	
	5.582.359
	5.474.287


c) 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle alacaklar için alınmış olan ipotek ve teminat tutarları :

	Alınan ipotek, teminat vb.
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	
	
	
	

	Alınan teminat mektupları
	
	243.308
	
	243.308

	Alınan kefalet
	
	150
	
	150

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	243.458
	
	243.458


d) Şirket tarafından kullanılan yatırım teşvik belgelerine ilişkin açıklama:

Şirket’in 02 Ağustos 2004 tarih ve 76439 nolu yatırım teşvik belgesi kapsamında, 31.12.2006 tarihine kadar tamamlaması gereken 5.500.000 YTL tutarında yatırımı bulunmakta olup buna ilişkin ihracat taahhüdü bulunmamaktadır.

NOT 32 – İŞLETME BİRLEŞMELERİ

Yoktur.

NOT 33 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

SATILAN ÜRÜN GRUBUNA GÖRE:  
31 Mart 2005:

	Satış Grubu
	Adet
	
	Tutar
	Net Satış Oranı
	Maliyet Tutarı
	Brüt Satış Karı (%)

	
	
	
	
	
	
	

	Ağır Vasıta Kovan, Dingil
	26.468
	
	12.898.190
	% 75
	11.311.852
	% 14

	Hafif Vasıta Kovan
	1.422
	
	515.928
	% 3
	460.171
	% 12

	Akson
	3.196
	
	171.976
	% 1
	151.797
	% 13

	Komple Dingiller (*)
	2.007
	
	1.547.782
	% 9
	1.501.416
	% 3

	Diğer Montajlı Ürünler
	43.410
	
	2.063.710
	%12
	2.033.709
	% 1

	
	
	
	
	
	
	

	
	76.503
	
	17.197.586
	% 100
	15.458.945
	


NOT 34 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

Şirket’in 02.05.2005 tarihinde yapılan olağan genel kurul toplantısında  SPK Seri: XI, No:20 sayılı tebliğ çerçevesinde enflasyona göre düzeltilmiş 2004 yılı karı olan 3.678.760 YTL’den enflasyon düzeltmesi sonucu oluşan geçmiş yıl zararlarının mahsup edilmesine, bu işlemin yapılması neticesinde halen mahsup edilecek geçmiş yıl zararı kalması nedeniyle 2005 yılında ortaklara temettü dağıtımının yapılmamasına, ayrıca bakiye geçmiş yıl zararlarının sırasıyla, olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, emisyon primleri ve özsermaye enflasyon düzeltme farkları ile mahsup edilmesine karar verilmiştir.

NOT 35 – DURDURULAN FAALİYETLER 

Yoktur. (31.12.2004 Yoktur.) 
NOT 36 – ESAS FAALİYET GELİRLERİ

	
	
	31.03.2005

	
	
	

	Yurtiçi satışlar
	
	6.345.258

	Yurtdışı satışlar
	
	10.922.495

	Diğer satışlar
	
	44.494

	Satışlardan iadeler
	
	(114.661)

	
	
	 

	Satış gelirleri (net)
	
	17.197.586

	
	
	

	Satışların maliyeti
	
	(15.458.945)

	
	
	

	BRÜT ESAS FAALİYET KARI/ZARARI
	1.738.641


NOT 37 – FAALİYET GİDERLERİ

	Genel yönetim giderleri
	
	31.03.2005

	
	
	

	Personel giderleri
	
	1.191.606 

	Kira giderleri
	
	119.473 

	Danışmanlık giderleri
	
	72.613 

	Amortisman giderleri
	
	93.124 

	Tazminat giderleri
	
	114.659 

	Kırtasiye-Eğitim giderleri
	
	51.727 

	Sigorta giderleri
	
	28.704 

	İletişim giderleri
	
	26.545 

	Dönem kıdem tazminatı
	
	110.746 

	Diğer
	
	92.844 

	
	
	

	
	
	1.902.041


	Pazarlama satış dağıtım giderleri
	
	

	
	
	

	Yurtdışı pazarlama giderleri
	
	112.372 

	Temsil ikram giderleri
	
	41.522 

	Gümrükleme giderleri
	
	31.585 

	Seyehat giderleri
	
	47.507 

	Diğer
	
	33.364 

	
	
	

	
	
	266.350

	
	
	

	Toplam Faaliyet gideri
	
	2.168.391


NOT 38 – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR

	Diğer faaliyet gelirleri:
	
	31.03.2005

	
	
	

	Faiz gelirleri
	
	347.906

	Kambiyo karları
	
	399.297

	Ege Fren özkaynak metoduna göre hesaplanan iştirak değer artışı 
	
	706.328

	Diğer gelirler
	
	112.640

	
	
	

	
	
	1.566.171


	Diğer faaliyet giderleri:
	
	31.03.2005

	
	
	

	Reeskont giderleri
	
	299.056

	Diğer giderler
	
	87.575 

	
	
	

	
	
	386.631


NOT 39 – FİNANSMAN GİDERLERİ
	
	
	31.03.2005

	
	
	

	Kambiyo giderleri
	
	30.329

	Faiz giderleri
	
	117.956

	Banka komisyon
	
	54.131

	
	
	

	
	
	202.416


NOT 40 – NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI

Net Parasal Pozisyon karı/zararı, parasal olmayan bilanço kalemlerinin, öz sermayenin ve gelir tablosunun düzeltme işlemine tabi tutulması sonucunda aktif ve pasif kalemlerinin arasında ortaya çıkan fark olarak hesaplanmıştır. Ancak 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tabloların enflasyon göre düzeltmesine son verildiğinden 1 Ocak 2005 – 31 Mart 2005 dönemi için parasal pozisyon karı/zararı hesaplanmamıştır.
NOT 41 – VERGİLER

Türkiye’de kurumlar vergisi oranı %30’dur (2004: %33). Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (yatırım indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir.

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun (“5024 sayılı Kanun”), kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin kanuni mali tablolarını 1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. Mükellefler ayrıca 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını da söz konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon düzeltmesine tabi tutmak zorundadırlar. Mükellefler, 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını 5024 sayılı Kanun ve Maliye Bakanlığı tarafından 28 Şubat 2004 tarihinde yayımlanan 328 sayılı Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği (“Tebliğ”) hükümleri; 2004 yılı geçici vergi dönemine ait geçici vergi beyanlarını da 5024 sayılı kanun ve 13 Ağustos 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanmış bulunan 338 Numaralı Vergi Usul kanunu Tebliği ve diğer düzenlemelere göre beyan etmek zorundadırlar. Maliye Bakanlığı tarafından yayımlanan bu Genel Tebliğ’e enflasyon düzeltmesi yapmak zorunda olan mükelleflerin, düzeltme şartlarının oluşması halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra düzenleyecekleri mali tablolardan sadece bilançolarını düzeltme işlemine tabi tutmaları zorunlu tutulmuştur. 

19 Nisan 2005 tarihli Vergi Usül Kanunu Sirküleri No:18’e göre 2005 yılının ilk geçici vergi döneminde VUK Mükerrer 298. maddesine göre şartların gerçekleşmemesinden dolayı enflasyon düzeltmesi uygulaması, bu dönem itibarıyla yapılmamıştır.

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz.
Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 10’uncu gününe kadar beyan edip 17’inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan herhangi bir başka mali borçlara da mahsup edilebilir.

En az iki yıl süre ile elde tutulmuş bağlı ortaklıklardaki iştirakler ile gayri menkullerin satışından doğan karlar, ilgili mevzuatta belirtilen sürede sermayeye eklenmeleri şartı ile kurumlar vergisinden istisnadır.

Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden 31 Aralık 2004 tarihine kadar iktisap ettikleri duran varlıklara ilişkin 6.000 YTL’nin üzerindeki ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonraki iktisap edilen duran varlıklara ilişkin 10.000 YTL’nin üzerindeki yatırım harcamalarının %40’ı -bazı istisnalar hariç- yatırım indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. İstisna edilen bu tutarlar üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için “Yatırım Teşvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli olan hükümlere göre kazanılmış yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19,8 oranında stopaj hesaplanacaktır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 
Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 15 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.

31 Mart 2005 ve 31 Mart 2004 tarihlerinde sona eren üçer aylık ara dönemlere ait ara dönem gelir tablosunda yer alan vergi giderleri aşağıda özetlenmiştir:



31 Mart 2005

Cari dönem vergi gideri
--
Ertelenen vergi geliri (gideri )
142.942
Toplam vergi geliri (gideri) 
142.942


NOT 42 – HİSSE BAŞINA KAZANÇ

Hisse başına esas kar, hissedarlara ait net karın intifa senedi sahiplerine ayrılan %8’lik pay düşüldükten sonra çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile hesaplanır.

İntifa senedi başına esas kar, hissedarlara ait net karın %8’lik kısmının intifa senedi adedine bölünmesi ile hesaplanır. 


31 Mart 2005
Hissedarlara ait net (zarar)/kar
690.316

Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi
630.000.000


YTL cinsinden bin hisse başına (zarar)/kar
1,0957




NOT 43 – NAKİT AKIM TABLOSU

Nakit akım tablosu, mali tablolar içerisinde gösterilmiştir.

NOT 44 – Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar: 
Yoktur.
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